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Devletin ekonomiye miidahalesinden yana
olan iktisat¢ilarin Dogu Asya iilkelerinde uy-
gulanan ekonomik modelden 6vgiiyle bahse-
derek, "Dogu Asya Mucizesi” adini verdik-
leri bu modeli diger gelismekte olan iilkelere
Ornek gosterdikleri bir sirada, s6z konusu iil-
kelerde meydana gelen kriz biiyiik bir sas-
kinlikla karsilandi.' Bu saskinlik ortaminda
bir yandan krizin nedenleri diger yandan da
krizin yerel ve global diizeyde dogurabilece-
gi etkiler iizerine yogun tartismalar baslad.
Krizin akademik g¢evrelere olan yansimasinin
ise, dikkatlerin kriz teorileri iizerine yogun-
lagmasi seklinde cereyan edecegi agiktir.

Bize gore, Hayek'in 1930'lu yillarda or-
taya koymus oldugu kriz modelinin Dogu
Asya krizi konusunda da iktisatcilara ve poli-
tikacilara ogretecegi ¢ok seyler bulunmak-
tadir. Dogu Asya iilkelerinde yasanan krizin
Hayek'in kriz modeli gergevesinde agiklana-
bilecegi hipotezini kanitlamaya calisacagimiz
bu makalede ilk olarak Hayek'in kriz teori-
sine yer verilecek daha sonra da bu teori disa
agik bir ekonomiye uyarlanacaktir. Olusturu-
lan bu analiz cercevesinden hareketle de
Dogu Asya Krizi yorumlanmaya ¢alisilacak-
tir.

*Ars.Gor., Kocaeli Universitesi [.1B.F. Ogretim Uyesi.
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Hayek'in Kriz Teorisi

Hayek'in kriz konusundaki ilk diisiincelerini
1929'da Almanca ve 1933'te ingilizce olarak
yaymlanan "Monetary Theorv and Trade
Cycles" isimli eserinde bulmak miimkiindiir.
Hayek, bu eserinde para ve kredi imkanla-
rinin iiretim yapisini etkilemeyecegi seklin-
deki zamanin hakim gériisiinii elestirmekte
ve krizin ortaya ¢ikiginda para ve bankalarin
roliine dikkat gekerek, para arzindaki artigla-
rin mallarin nispi fiyatlarini degistirerek siir-
diiriilebilir olmayan bir asiri yatinma yol ag-
tiginy; bunun da kaginilmaz olarak krizle so-
nuglanacagini ileri siirmektedir. Hayek, krize
iligkin bu goriislerini daha sonra yaynlanan
"Prices and Production” (1931) ve "Profits,
Interests and Investment” (1939) isimli iki
kitabinda daha da gelistirerek ve ayrintili ola-
rak ortaya koymaktadir’.

Hayek'in kriz teorisine kategorik olarak
parasal asirt yatiim teorileri arasinda yer
verilmekle birlikte, onun teorisinin para, ser-
maye ve fiyat teorisinin bir bilesiminden
olustugunu séylemek daha dogru olacaktir’.
Hayek kriz teorisini formiile ederken Knut
Wicksell ve Ludwig von Mises tarafindan
iktisat literatiiriine yapilan katkilardan 6nemli
olgiide yararlanmistir. Bu baglamda Hayek'in
kriz teorisinden 6nce s6z konusu iki iktisat-
¢inin katkilarina deginilmesi Hayek'i anlama-
y1 kolaylastiracagi i¢in yararli olacaktir.,
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Wicksell, Bohm-Bawerk'in faiz teorisi ve
Walras'in genel denge teorisine dayanarak
olusturdugu analiziyle, para ve fiyatlar genel
diizeyi arasindaki dogrudan ve dolaylh iliski-
yi ayni analiz ¢ercevesinde birlestirmeyi ba-
sararak para teorisine 6nemli bir katki sag-
lamustir®. Wicksell’e gore, para miktarindaki
degismeler, fiyatlar genel diizeyini dogrudan
nakit depolarmi elinde tutanlarin harcama-
styla degil; para miktar1 degigmelerinin piya-
sa faiz haddini, bunun da, toplam nakdi talebi
degistirmesi yoluyla, dolayl olarak etkiler.

Wicksell’in bu konudaki agiklamalari, ta-
sarruf arzi ve talebi tarafindan belirlenen
“dogal faiz haddi” ve ticari bankalarin borg
verme orani olan “piyasa faiz haddi” ayrimi-
na dayanmaktadir. Bu ayrima gére, para arzi
genislemesinin yolu, ticari bankalarin verdik-
leri krediyi ellerinde atil rezervler bulundugu
slirece genisletebilmeleridir. Bu durumda, ti-
cari bankalar piyasa faiz haddini dogal faiz
haddinin altinda tutacaklar, bu da isadamla-
rinin yatirim talebini artiracaktir. Tiiketim ta-
lebi kisilmadan yatirim talebi arttign icin de,
toplam talep toplam arzi asacak ve fiyatlar
genel diizeyi yiikselecektir. Dolayisiyla, do-
gal faiz haddi ile piyasa faiz haddinin birbi-
rine esit olmasi yani parasal etkilerin bulun-
mamasi durumunda, fiyatlar genel diizeyi is-
tikrarli olacaktir’.

Mises ise, dogal faiz haddi ile piyasa faiz
haddinin farkli olmasinin iiretim ve tiiketim
mali talebi lizerindeki farkli etkilerinin anali-
zini yaparak Wicksell'in teorisini bir kriz
teorisine doniistiirmiistiir’. Gézden kagirilma-
masi gereken bir bagka nokta ise, Mises'in
parasal genislemenin, nisbi fiyatlar ve fiyat-
lar genel diizeyi iizerindeki etkilerini birbi-
rinden ayirmasidir.

Hayek'in, bu iki iktisat¢inin katkilarindan
yararlanarak formiile ettigi kendi kriz teori-
sinde, miktar teorisinden tiiretilen kriz teori-

lerinin tam tersini ifade eden iki postulas
vardir’:

a) Bir ekonominin istikrari igin fiyatlar ge-
nel diizeyinin istikrarli olmas yeterli de-
gildir.

b) Parasal degismelerin fiyatlar ve iiretim
tizerindeki etkisi fiyatlar genel diizeyin-
deki degismelerden bagimsizdir. Daha
agik bir ifade ile, para miktarindaki degis-
meler, fiyatlar genel diizeyini etkilesin ya
da etkilemesin, nisbi fiyatlari ve dolayi-
styla Giretim yapisini etkiler.

Hayek, iki asamali olarak yaptigi ana-
lizinin ilk asamasinda, parasal faktorler ihmal
edildiginde, yani paranin yansiz (neutral) ol-
masi halinde, ekonominin denge sartlarini
arastirmis; ikinci asamasinda ise, cebri tasar-
ruf kavrami gergevesinde, asil amaci olan pa-
rasal faktorlerin ekonomide yol acabilecegi
dengesizlik hallerini gostermistir. Bu nokta-
da, paranin yansizligi ve cebri tasarruf kav-
ramlarina kisaca deginmekte yarar vardir.

Hayek'e gore, paranin yansiz olarak kabul
edilebailmesi icin gerekli olan kosullar sun-
lardir®:

a) Toplam parasal akim sabit olmals,
b) Tiim fiyatlar tam esnek olmali,

¢) Tiim uzun doénemli sozlesmeler. gele-
cekteki fiyat hareketlerinin dogru algilan-
masina dayanmis olmali.

Eger bu sartlar saglanamazsa paranin yan-
sizhgindan s6z edilmesi miimkiin olmaya-
caktir ki, ozellikle ikinci ve iigiincii kosullar
nedeniyle bu imkansizdir. Dolayisiyla, genis-
letici para politikasi iiretim yapisini girisim-
ciler lehine degistirerek boliisiim etkisi yara-
tacaktir. $6yle ki, para arzi artis1 sonucu sis-
teme giren kredilerdeki artis, girisimcilerin
kit kaynaklar iizerindeki egemenligini artira-
rak, sermaye mallarmin talebini, fiyatini ve
iretimini artiracaktir. Boyle bir durumda tii-
ketim mallar tiiketicilerin mevcut gelir dii-
zeylerinde tiiketmek istediklerinden daha az
tretildikleri igin tiiketim planlanandan daha
az olacaktir ki bu bir cebri tasarruf durumu-
dur.

Kredi genislemesi ile yaratilan "sermayve-
nin yanls yonlendirilmesi" ise bir siire sonra
gelirlerdeki artigla birlikte artan tiiketici ta-
lebinin biiyiik bir kisminin karsilanmasini
imkansiz kilacak bir sermaye kithgma yol
acacak ve ekonomi krize girecektir. Daha
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agik bir ifadeyle, esanli olarak ortaya gikan
"sermaye bollugu ve kitligi" ile tiiketim tale-
bindeki ani artiglar kapitalist ekonomilerdeki
krizlerin niteligini ve nedenini gdstermekte-
dir’.

Krizin bu agiklamasinin diger kriz teorile-
rinden iki distiinligii vardir'’;

a) Parasal degismelerin fiyatlama siirecin-
deki roliinii gosterilebilmest,

b) Parasal degismelerin iiretim yapist ve
dolayistyla sermaye donatimi iizerindeki et-
kisini agiklayabilmesi.

Simdi bu iki noktadan hareketle Hayek'in
kriz teorisini daha ayrintili bir sekilde ince-
leyelim.

Parasal degismelerin fiyatlama siirecin-
deki rolii

Hayek'e gore, para hacminin esnek olma-
s1, konjonktiirel dalgalanmalarin hem gerekli
hem de yeterli sartidir. Nitekim, para hacmi-
nin esnek olmasi halinde, piyasa faiz haddi,
Ozellikle kisa donemde, bankalarin likidite
sartlarinca belirlenecek ve her zaman dogal
faiz haddine esit olmayabilecek, dolayisiyla
da konjonktiirel dalgalanmalar meydana geti-
recektir. Bankalarin kredi arzlarini tasarruf
arzi ile dengede tutmalari ise miimkiin degil-
dir. Kaldi ki, bankalara bir kazang saglama-
yacak olan bu durum bankalar agisindan ras-
yonel de degildir'".

Hayek'in teorisine gore, para yansiz olma-
digindan, parasal degismeler sadece mallarin
nominal fiyatlarini degistirmekle kalmayip, nis-
pi fiyatlarini da etkileyecektir. Dolayistyla, pa-
rasal degismeler mallarm fiyatlarint miktar teo-
risinde 6ngoriildiigii iizere ayni diizeyde de-
gil, farkh diizeylerde etkileyecektir. Daha
acik bir ifadeyle, yaratilan yeni para ekono-
miye belirli bir noktadan girecek ve baslan-
gicta bu noktadaki mallarin talebini ve fiya-
tin1 artirdiktan sonra diger kesimlere yayila-
caktir'?, Mallara yapilan harcamalar arasin-
da zaman farki oldugu icin de sisteme giren
yeni para kisa donemde mallarin nispi fiyat-
larini degistirecektir.
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Parasal degismelerin iiretim vapisi iize-
rindeki etkisi

Sisteme giren yeni paranin, mallarin nispi
fiyatlarint degistirmesi durumunda kaginil-
maz olarak iiretim Xaplsmda da degismeler
meydana gelecektir'”. Soyle ki: para arzi ar-
tigi bankalarin kredi arzini artirmalarina ve
dolaysiyla piyasa faiz haddinin dogal faiz
haddinin altma diismesine yol acacaktir. Pi-
yasa faiz haddinin diisiik olmasi ise giri-
simeilerin pozitif kar bekleyislerine yol aga-
cagindan, yeni yatirimlari uyaracak ve iiretim
faktorleri, tiiketim mallari kesiminden ser-
maye mallarn iireten kesime kayacaktir. Ser-
maye mallar iiretimindeki artis bir siire sonra
faktor gelirlerini artiracagindan tiiketim mal-
larinin talebi ve dolayisiyla fiyati yiikse-
lecektir.

Tiiketim mallarinin nispi fiyatlarmdaki
yikselmenin ilk etkisi, {iretimin tiiketime ya-
ki agamalarindaki kar marjlarinim viiksel-
mesi seklinde olacaktir. Tiiketim mali iiret-
menin daha Karli oldugunu géren girisimciler
ise, sermaye mallar iiretiminden tiiketim
mallari iiretimine yoneleceklerdir. Bdylece,
ortaya atil bir sermaye kiitlesi ile ¢ok sayida
igsiz Kitlesi ¢ikacaktir ki bu bir kriz durumu-
dur.

Teorik olarak, bankalarn kredi arzini de-
vamli artirmalari halinde, bir yandan giri-
simcilerin daha yogun ve uzun iiretim slireg-
lerine devam etmeleri, hatta yatirimlarim da-
ha da artirmalari miimkiin olurken, diger
yandan tiiketim mallarindaki s6z konusu ta-
lep artisi da karsilanabilecektir. Ancak, ku-
rumsal nedenlerle bankalarin kredi arzini
sonsuz bir sekilde artirmalari miimkiin degil-
dir. Zaten, bankalarmn kredi arzini siirekli ar-
tirmalari miimkiin olsa bile, ortaya ¢ikacak
olan enflasyon siireci parasal sistemin ¢oki-
stine neden olacaktir. Dolayisiyla, siirekli pa-
rasal genisleme s6z konusu olamayacagi igin
krizin meydana gelmesi kagmilmazdir.

Kriz siirecinde issiz kalanlarin tekrar is
bulabilmeleri amaciyla para arzini artirarak
toplam talebi yiikseltmek ise ¢oziim olmak-
tan son derece uzak kalacaktir. Ciinkii, boyle
bir yola bagvurulmasi halinde, hem enflasyon
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artacak hem de s6z konusu kendiliginden
tersine donen siire¢ tekrar yasanacaktir ki bu
stagflasyon anlamina gelmektedir.

Hayek'in Kriz Teorisinin Disa Aqk
Ekonomilere Uyarlanmasi

Dogu Asya iilkeleri disa agik ekonomiler ol-
duklarindan bu iilkelerin karsi karsiya kaldi-
g1 krizi analiz ederken digsa agik bir ekono-
minin kosullarini dikkate almak zorunludur.
Bu nedenle, Hayek'in kriz teorisinin, disa
acik bir ekonominin analizini miimkiin kila-
cak sekilde genisletilmesi gerekmektedir.

Bu amagla formiile edilecek olan modele
iliskin varsayimlar sunlardir:

a) Ekonomide tam istihdam kosullari ge-
gerlidir,

b) Yurt i¢i piyasa faiz haddi dogal faiz
haddine esittir,

¢) Yurt i¢i faiz haddi dinya faiz
haddinden daha yliksektir,

d) Diinya faiz haddi tilke i¢in veridir.

ilk iki varsayim, analizi basitlestirerek
krizin nedenleri {iizerinde yogunlasabilme
amacina yonelik metodolojik varsayimlardir.
Ugiincii varsaymm, bir iilkeye sermaye giris
kosulundan ibarettir. Dérdiincii varsayim ise,
disa agik kiigiik bir ekonominin karsi karstya
bulundugu durumu niteler.

Boyle bir durumda, iilkeye disaridan ser-
maye girisleriyle birlikte likidite genigleye-
cek ve yurt i¢i faiz haddi (piyasa faiz haddi),
dogal faiz haddinin altina inecektir. Dola-
yistyla, daha 6nce yurt i¢i faiz haddinin al-
tinda bir getiri saglayacag: i¢in rasyonel bu-
lunmayan yatirim projelerini hayata gegirme
olanag dogacaktir. Béylece, sermayenin yaniy
yonlendirilmesi ile baslayan ve kendiligin-
den tersine donerek krizi yaratan siireg basla-
tilmig olacaktir.

S6z konusu siireci daha ayrintih  bir
sekilde s6yle agiklayabiliriz:

1. Sermaye girislerinin para arzini artir-

mast sonucu, bankalar kredi arzini artira-

caklar ve piyasa faiz haddi dogal faiz had-

dinin altina diisecektir.

2. Sermayenin yanlis yonlendirilmesi sii-
reci baslayacak ve iiretim faktorleri tiike-
tim mallari tireten kesimden sermaye mal-
lar tireten kesime kayacaktir.

3. Faktor gelirleri artarak tiiketim mallar
talebi ve dolayisiyla fiyati artacaktir.

4. Uretimin tiketime yakin asamalarin-
daki kar marjinin yiikselmesi, girisimci-
lerin sermaye mallar yerine tiiketim mal-
lani iiretmek istemelerine yol agacaktir.

Bu asamadan sonra ortaya ¢ikacak olan
gelismeleri sermaye hareketlerinin devam et-
mesi ve etmemesi ya da bankalarin kredi ar-
zin artirarak piyasa faiz haddinin dogal faiz
haddinin altinda olugmasina yol agip agma-
malart ihtimallerine gére ayri ayri degerlen-
dirmek gerekmektedir. Buna gore su iki se-
naryo ortaya ¢itkmaktadir:

1. Birinci senaryoya gore, yabanci yati-
rimctlar ekonominin krize girecegini fark-
edecekler ve boylece sermaye girislerini
durduracak ve hatta disariya sermaye ka-
¢islarina neden olacaklardir. Bu durumda,
daha 6nce yaratilmis olan sermaye mallar
atil duruma gelecek ve isgsizlik ortaya
¢ikacaktir.

2. lkinci senaryoya gore, yabanci yati-
rimcilar ekonominin krize girecegini fark-
edemeyecek ve boylece sermaye girisleri
devam edecektir. Bu durumda ise, piyasa
faiz haddinin dogal faiz haddinin altinda,
diinya faiz haddinin iistiinde tutulmasi bir
siire daha mumkiin olacaktir. Ancak bu
durum siirdiiriilebilir olmadigindan, sade-
ce ekonominin krize girmesi ve igsizligin
ortaya ¢ikmasi gecikecek, fakat ekonomi
birikimli bir enflasyon siirecine girecektir.
Enflasyonun kur gapasi ile baski altinda
tutulmasi durumunda ise ulusal para asiri
degerlenecek ve devaliiasyon beklentileri
doviz kuru krizinin dogmasina yol aga-
caktir.

Dogu Asya iilkelerinde yasanan krizin
modelin yukarida yer verilen ikinci senar-
yosuna uygun bir sekilde cereyan ettigi son
derece agiktir. Cunkii bu ilkelerde krizin
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ortaya ¢ikacagini son ana kadar farkedeme-
yen yabancilar sermaye girislerini devam et-
tirmigler, dolayisiyla sermayenin yanhs yon-
lendirilmesi siireci devam etmistir. Sermaye
girislerinin olusturdugu enflasyonist baskilar
kur ¢apasi yoluyla baski altinda tutuldugun-
dan devaliiasyon beklentileri ortaya cikmis
ve hatirlanacag: iizere Dogu Asya krizi Tay-
land Baht’inin 2 Temmuz 1997°de ylizde 20
oraninda devaliie edildiginin agiklanmasiyla
patlak vermistir.

Sonu¢ Yerine

Dogu Asya krizinin nedenleri iizerine yapilan
calismalarda, genellikle, kisa vadeli borglar-
daki artig; tutarsiz makroekonomi ve diviz
kuru politikalan; dis borglar; cari agtklar; hed-
ge fonlar; kayirmac: iliskiler; verimsiz gayri
menkul yatirimlari ve finans kesimindeki ya-
pisal zayifliklar gibi bir ¢ok faktorden bah-
sedilmektedir. Ne var ki, bu faktorler, ba-
gimsiz birer faktér olmaktan ¢ok, krize yol
agan temel faktoriin yansimalaridir. Krizin
temel faktdrii ise, ekonominin dogal denge-
lerinin imkan verdigi sinirlarin iizerinde bir
bilyiime hizinin, devlet politikasi olarak be-
nimsenmesi ve ekonomik birimlerin bu hedefe
ulagmaya devlet eliyle tesvik edilmesidir.

Bilindigi iizere, bir ekonominin biiylime
oraminin temel belirleyicisi yatirim diizeyi,
yatinmlarin belirleyicisi de tasarruf diize-
yidir. Buna gore, disa kapali bir iilke ekono-
misinin biiylime orani iilke i¢i tasarruf diize-
yinin izin verdigi seviyede olacaktir ki bu s&z
konusu ekonominin dogal dengelerinin izin
verdigi biiyiime hiz1 olarak isimlendirilebilir.
Disa agik bir ekonomi ise iilke disi tasar-
ruflari da kullanabilme olanagina sahip oldu-
8u i¢in, daha biiyiik bir biiyiime hizini hedef
olarak belirleyebilir.

Ancak bu nokta da, iilkenin elde ettigi dis
tasarruflar arttik¢a biiyiimenin de ayni oranda
ve dogru orantili olarak artip artmayacagi so-
rusunun cevaplanmasi biiyiik bir dnem arzet-
mektedir. Eger bu soruya "evet" cevabini ve-
rebilmek miimkiin olsaydi, bir iilkenin biiyii-
me oraninin elde ettigi dis kaynaklar arttikca
yiikselecegi rahatlikla séylenebilirdi. Ne var
ki, iki nedenden dolay: s6z konusu soruya

74

"evet" cevabinin verilmesi miimkiin degildir.
Birinci neden, daha fazla dis kaynak bulmak
i¢in giderek artan oranda bir faiz maliyetine
katlanmanin kaginilmaz olusudur. ikinci ne-
den ise, azalan verimler kanunundan kaynak-
lanmaktadir. Buna gére. iilke disindan bulu-
nan yeni kaynaklar, daha énce, meveut kay-
naklarin aktariimasinin rasyonel goriilmedi-
gi yatinm projelerinin finansmaninda kulla-
nilacaktir. Yeni kaynak bulmanm maliyeti
giderek artarken, yiiksek maliyetli bu kay-
naklar ile diisiik getirili yeni yatirimlarin fi-
nansmaninin rasyonel olmadigi ise son dere-
ce agiktir,

Devletin ekonomik birimleri hizli biiyiime
hedefine yonelik politikalarla ydnlendirmesi
sonucu, bilgilenme vc uctayisiyla arz ve ta-
lep kararlarinda aksakliklar ortaya ¢ikacak ve
kaynak dagilimi bozulacaktir. Dogu Asya iil-
kelerindeki hiikiimetlerin hizli biiyiime hede-
fine yonelik olarak uyguladigi miidahaleci
politikalar sonucu ortaya c¢ikan kriz, s6z
konusu olaya agik bir delil teskil etmektedir.
Dogu Asya iilkelerinde hizli biiyiime hede-
fine yonelik hiikiimet politikalari ekonomik
birimlerin karar alma siireglerini etkilemis ve
hizli biiyiime hedefine paralel girisimlerde
bulunmalarina ve dolayisiyla da kaynaklarin
yanlig yonlendirilmesine yol agmistir.

Sermaye girislerinin sagladigi kredi bol-
lugu, piyasa faiz haddinin dogal faiz haddi-
nin altinda kalmasina yol agmis ve bu da fi-
yatlama siirecini ve iiretim yapisini etkile-
yerek yatirimlarin yanhs yonlendirilmesine
neden olmustur. Dogu Asya iilkelerinin eko-
nomilerinde gozlenen bazi sektérlerdeki asiri
kapasite olusmasi; dis bor¢larin prestij gok-
delenleri ve golf sahalari gibi verimsiz ya-
tinnmlara kanalize edilmesi: ekonomiye ha-
kim olan simirli sayidaki holdingin sermaye-
lerinin bes katina varan oranda borglanma-
lart ve her seyi iiretmeye kalkarak uzmanlas-

magan uzaklagmalari bunun agik bir kaniti-
dir”,

Dogu Asya krizi, devletin ekonomiye mii-
dahalesinin yaratabilecegi olumsuz sonugla-
ri da bir kez daha ortaya koymustur. Ciinkii
s6z konusu iilkelerde politikacilarla cikar
iliskileri dolayistyla denetlenemeyen zayif
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bir bankacilik sistemi olusmus; demokrasinin
zayifligi ve sivil inisiyatif odaklarinin etki-
sizligi yiiziinden yaygin yolsuzluklar meyda-
na gelmis; spekiilatif hareketlere biitiiniiyle
acik para ve sermaye piyasalari olugmustur'.

Dogu Asya krizinin, Hayek’in kriz teori-
sini disa agik bir ekonomiye uyarlayarak
olusturdugumuz modele gére yaptiimiz ana-
lizinden su sonucu ¢ikarmak miimkiindiir:
Dogu Asya iilkelerinde yasanan krizin bir
kez daha gosterdigi lizere devletin piyasa me-
kanizmasinin yerini alarak, ekonominin do-
gal dengeleri ile gergeklestirilebilecek perfor-
mansi1 zorlamasi kisa vadede basarili sonug-
lar yaratsa bile uzun vadede siirdiirtilebilir ol-
mayan ve kesinlikle krizle sonuglanacak bir
politikadir'.

NOTLAR

I. Dogu Asya iilkelerinde yasanan hizli ekonomik
bilyiimeyi bir mucize olarak degerlendiren ¢aligmalara
omnek i¢in bkz. Joseph e. Stiglitz, "Some Lessons from
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deneyiminde bir ¢ok dersler vardir, ozellikle kamu
sektoriindeki etkinligi artirmak ve yozlagma ihtimalini
azaltmak i¢in tegviklerin kullarami ve organizasyonel
diizenlemeler," Stiglitz, a.g.m., s. 174.
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Felsefesine Katkist, Cev. Yusuf Ziya Celikkaya,
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New York, Augustus M. Kelley Publishers, 1935, s.
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New York, Augustus M. Kelley publishers, 1939, s.
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12. Hayek bu durumu bir kaba dokiilen balin. kabin
icine yayilisina benzetir. Bkz. Yay. a.g.e..s. 101.

13. Hayek, bizim &zetleyerek anlatacagimiz bu stirect
oldukg¢a ayrintili olarak ele almaktadir. Bkz IHayek.
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14. Bu noktada Dogu asya tilkelerinde krizin gelisimi
stirecinde ortaya ¢ikan bir dizi olaya deginmekte yarar
vardir: Ocak 97: Guney Kore'nin Hanbo ¢elik sirketinin
6 milyar dolar borgla batigi, buyiik élgekli firmalarmn ilk
iflastydi. Subat 97: Somprasong Land dis borglarini
geri 6deyemeyen ilk Tayland Firmasi oluyordu. Mart
97: Giiney Kore'deki Sammi ¢elik sirketinin iflasi borg
krizinin goriindigiinden daha biiyitk oldugu yolundaki
korkulari arurdi. Mart 97: Tayland hikimeti mali
kurumlarin 3.9 milyar dolar tutarinda bauk gayrimen-
kul borcunu devralacagim agikladi ancak bu ger-
¢eklestirilmedi. Ekim 97: Bankalarin artik kredi ver-
meyi reddettikleri Guliney Kore'nin dgiincii  buytik
otomobil iireticisi KIA sirketi devletlestirildi. Kasim
97: Japonya'nin onuncu bilyiik bankast olan Hokaido
Takushoku iflas etti. Bu bankanin batik kredi tutarinin
2 trilyon Yen (yaklagtk 15 milyar dolar) oldugu
agiklandi. Aralik 97: Giiney Kore'nin kisa vadeli dig
borcunun 100 milyar dolar degil bu tutarin yaklagik iki
kati oldugu belirlendi. Ocak 98: IMF gozlemcileri
Endonezya'nin dis borcunun resmen agiklanan 117
milyar dolardan daha yiiksek 200 milyar dolara yakin
oldugunu agikladilar.

15. Bu baglamda, IMF Bagkani Camdessus'un verdigi
su demeg son derece anlamhdir: "Durmadan para pom-
paliyoruz. Toplam 115 milyar dolari bulacak. Gerisi
hiikimetlere kaliyor. Ahbap-gavus iligkileri verine re-
kabet kurallarini benimsemek durumundalar”, Powver
Ekonomi, Mart 1998.

16. J. E. Stiglitz'e nazire: Dogu Asva'mn ger¢ek krizi
ekonomikten zivade politik olabilir: Hiikiimetler ni¢in
bu politikalart distlendi? Bir nolii dipnottaki Stiglitz'den
yapilan alinti ile kargilastiriniz.



